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�شركة القلعة للإ�شت�شارات المالية Citadel Capital �س.م.م.
القوائم المالية المجمعة الملخ�سة عن ال�سنة المالية المنتهية في 31 دي�سمبر 2013

اأهم الإي�شاحات المتممة  للقوائم المالية المجمعة الملخ�شة

�شركة القلعة للإ�شت�شارات المالية Citadel Capital �س.م.م.

تقرير مراقب الح�شابات

انعقد م�ساء الخمي�س الموافق 15 مايو 2014 اجتماع مجل�س اإدارة �صركة القلعة للا�ست�سارات المالية )كود التداول في البور�سة الم�صرية 
CCAP.CA( –  ال�صركة ال�ستثمارية الرائدة في اأفريقيا وال�صرق الأو�سط – حيث قام مجل�س الإدارة باعتماد القوائم المالية المجمعة لل�سنة 

المالية المنتهية في 31 دي�سمبر 2013، بعد اأن كان اعتمد واأعلن القوائم المالية الم�ستقلة في 27 فبراير 2014.
ت�سمنت النتائج المجمعة للربع الأخير من عام 2013 انخفا�س �سافي الخ�سائر بمعدل �سنوي 54.9% حيث بلغ 128.5 مليون جم. و�ساهمت 
التطورات الت�سغيلية با�ستثمارات المجموعة في انخفا�س �سنوي لن�سف �سافي الخ�سائر المجمعة لعام 2013 لتبلغ 384.9 مليون جنيه، وقابل ذلك 
ت�سجيل خ�سائر غير نقدية تعادل قيمتها 139.1 مليون جنيه على خلفية ال�سمحلال الم�سجل على بع�س م�صروعات ا�ستك�ساف البترول والغاز 

الطبيعي خلال الربع الأول من عام 2013.
حققت ا�ستثمارات �صركة القلعة خلال عام 2013 تطورات اإيجابية بف�سل زيادة الكفاءة الت�سغيلية وتح�سن الأو�ساع ال�سوقية، حيث بلغ 
اإجمالي اإيرادات ال�صركات التابعة الرئي�سية وغير الرئي�سية العاملة 6.5 مليار جنيه خلال عام 2013، وهو ارتفاع �سنوي بمعدل 5.7%. و�ساحب 
ذلك و�سول الأرباح الت�سغيلية قبل خ�سم ال�صرائب والفوائد والإهلاك وال�ستهلاك اإلى 553.5 مليون جم خلال نف�س الفترة، وهو نمو �سنوي 
بمعدل 67.1%. وتتوقع اإدارة �صركة القلعة اأن تعك�س اأرباح ال�صركة الزيادة الكبيرة بالأرباح الت�سغيلية قبل خ�سم ال�صرائب والفوائد والإهلاك 
وال�ستهلاك في اأواخر 2014 ومطلع 2015، بالتزامن مع تقلي�س دعم الطاقة في م�صر، حيث تعد الطاقة محورًا رئي�سيًا  في ا�ستثمارات المجموعة، 

اإلى جانب موا�سلة ال�ستثمارات الحكومية في م�صروعات البنية التحتية.
وبلغت اإيرادات ال�صركات التابعة الرئي�سية وغير الرئي�سية العاملة 1.7 مليار جم خلال الربع الأخير منفردًا، وهو نمو �سنوي بمعدل 
13.9%. وبلغت الأرباح الت�سغيلية 219.9 مليون جم بزيادة �سنوية 345.3%، فيما يمثل نموًا قيا�سيًا خلال العامين الما�سيين: ويعك�س التطورات 

الت�سغيلية با�ستثمارات المجموعة وتحديدًا بقطاعات الأ�سمنت والتعدين.

تت�سمن م�ستجدات �صركة القلعة اإتمام زيادة راأ�س المال اإلى 8 مليار جم، بزيادة قدرها 3.64 مليار جم. و�سهدت الأ�سهم المطروحة تغطية 
كاملة مما �ساهم في تمكين القلعة من ال�ستحواذ على ح�سة الأغلبية بمعظم ال�صركات التابعة الرئي�سية.  ياأتي ذلك في �سوء التحول ال�ستراتيجي اإلى 
�صركة ا�ستثمارية قاب�سة وزيادة م�ساهمة �صركة القلعة في بع�س ال�صركات ال�ستثمارية التابعة اإلى ما يتراوح بين 51% و100% . وت�سعى �صركة 
القلعة اإلى تحقيق اأف�سل عائد ا�ستثماري لل�صركاء المحدودين في ال�ستثمارات التابعة والم�ساهمين في �صركة القلعة عبر ال�ستثمار طويل الأجل في 

خم�سة قطاعات اإ�ستراتيجية هي الطاقة والنقل والأغذية والتعدين والأ�سمنت.
تمت عمليات ال�ستحواذ الم�سار اإليها في اأواخر �سهر دي�سمبر، وهي من ثم ل تنعك�س على نتائج الأرباح والخ�سائر لل�سنة المالية المنتهية في 31 

دي�سمبر 2013، حيث قامت �صركة القلعة باإعداد قائمة الدخل المجمعة وفقاً لطريقة حقوق الم�ساهمين.
وتجدر الإ�سارة اإلى اأن تلك ال�ستحواذات كان لها تاأثير بالغ على ميزانية �صركة القلعة بحلول 31 دي�سمبر 2013، حيث بلغ اإجمالي الأ�سول 
دي�سمبر 2013، ومن ثم تت�سمن ميزانية �صركة القلعة لل�سنة المالية المنتهية في 31 دي�سمبر 2013 �سافي الأ�سول المجمعة من �صركات طاقة عربية 30 مليار جنيه مقابل 5.8 مليار جنيه خلال العام ال�سابق. وبناء على ذلك فاإن ميزانية �صركة القلعة تعك�س �سافي الأ�سول الم�ستحوذ عليها حتى 31 
وم�صرق وال�صركة الم�صرية للتكرير في قطاع الطاقة، و�صركة نايل لوجي�ستيك�س في قطاع النقل، ومجموعة اأ�سيك القاب�سة في قطاع الأ�سمنت، ف�سلًا 
عن ال�صركات التابعة غير الرئي�سية والمتمثلة في �صركات جلا�س ورك�س وفاينان�س اأنليميتد وبنيان للتنمية والتجارة والمتحدة للم�سابك وتنوير، 

.SPVs بالإ�سافة اإلى �صركة وفرة في قطاع الأغذية كذلك ال�صركات ذات الأغرا�س الخا�سة
وتعتزم �صركة القلعة كذلك بيع الم�صروعات غير الرئي�سية خلال ال�سنوات القليلة المقبلة، حيث �سهدت الأ�سهر الخم�سة الأولى من عام 2014 
اإتمام �سفقة التخارج من البنك ال�سوداني الم�صري مقابل 22 مليون دولر، ف�سلًا عن تلقي عر�س ل�صراء كامل اأ�سهم �صركة �سفنك�س للزجاج بقيمة 

تقدر بنحو 112 مليون دولر.

الميزانية  المجمعة الملخ�شة

قائمة الدخل  المجمعة الملخ�شة

قائمة التغير في حقوق الملكية  المجمعة الملخ�شة

قائمة التدفقات النقدية المجمعة الملخ�شة

Citadel Capital اإلى ال�شادة / اأع�شاء مجل�س اإدارة �شركة القلعة للإ�شت�شارات المالية
تقرير على القوائم المالية المجمعة

راجعنا القوائم المالية المجمعة ل�صركة القلعة للاإ�ست�سارات المالية Citadel Capital – �صركة  م�ساهمة م�صرية- عن ال�سنة المالية المنتهية 
فى 31 دي�سمبر 2013 والتى ا�ستخرجت منها القوائم المالية المجمعة الملخ�سة المرفقة، وذلك طبقاً لمعايير المراجعة الم�صرية وفى �سوء 
القوانين واللوائح الم�صرية ال�سارية، وح�سبما هو وارد بتقريرنا الموؤرخ فى 15 مايو 2014 فقد اأبدينا راأيا غير متحفظ على القوائم المالية 

المجمعة لل�صركة عن ال�سنة المالية المنتهية فى 31 دي�سمبر 2013 والتى ا�ستخرجت منها القوائم المالية المجمعة الملخ�سة المرفقة.
ومن راأينا اأن القوائم المالية المجمعة الملخ�سة المرفقة تتفق - في كل جوانبها الهامة – مع القوائم المالية المجمعة الكاملة لل�صركة عن 

ال�سنة المالية المنتهية فى 31 دي�سمبر 2013.
ومن اأجل الح�سول على تفهم اأ�سمل للمركز المالى لل�صركة فى 31 دي�سمبر 2013 ونتائج اأعمالها عن ال�سنة المالية المنتهية فى ذلك 
التاريخ وكـذا عن نطاق اأعمال مراجعتنا، يقت�سى الأمـر الرجوع اإلى القوائـم المالية المجمعة الكاملة لل�صركة عن ال�سنة المالية المنتهية فى 

31 دي�سمبر 2013 وتقريرنا عليها.
ح�شن ب�شيونى الب�شة  

�شجل مراقبي ح�شابات الهيئة العامة للرقابة المالية رقم )98(  
KPMG حازم ح�شن القاهرة في  15 مايو 2014 

 2012/12/31
جنيه م�شرى

2013/12/31
جنيه م�شرى اإي�شاح رقم

091 188 105  الأ�شول  5 903 051 372 )5( 364 421 127  اأ�سول ثابتة )بال�سافى(  9 825 065 263 )6( -م�صروعات تحت التنفيذ )بال�سافى(   877 033 551 )7( -اأ�سول غير ملمو�سة )بال�سافى(  2 984 514 318 )8( -ال�سهرة   181 875 553 -اأ�سول حيوية   389 063 042 000 000 24  عملاء و اأوراق قب�س )بال�سافى(   384 313 065 237 764 166 1 اإ�ستثمارات عقارية )بال�سافى(  1 814 296 640 )9( 482 984 298 1 اإ�ستثمارات مالية في �صركات �سقيقة   51 147 347 186 225 748  اإ�ستثمارات مالية متاحة للبيع )بال�سافى(   228 354 291 410 145 822  مدفوعات تحت ح�ساب اإ�ستثمارات )بال�سافى(   330 752 704 041 616 28  قرو�س ل�صركات ذات علاقة   745 204 908 811 344 321 4 اإ�ستثمارات اأخرى و م�ستقات مالية  23 714 672 054 اإجمالى الأ�شول غير المتداولة
  10 838 815  1 020 337 848 )بال�سافى( 917 705 1  المخزون    22 527 906 -اأ�سول حيوية   35 827 837 605 891 3  اأعمال تحت التنفيذ   215 839 024 216 266 011 1 اإ�ستثمارات مقيمة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخ�سائر   399 206 061 -الم�ستحق على الأطراف ذات العلاقة )بال�سافى(   898 683 479 787 131 58  عملاء و اأوراق قب�س )بال�سافى(   969 589 300 963 212 255  مدينون واأر�سدة مدينة اأخرى )بال�سافى(  2 149 931 203 -النقدية وما فى حكمها   613 033 072 )1-10( 303 047 341 1 اأ�سول محتفظ بها بغر�س البيع  6 324 975 730 114 392 662 5 اإجمالى الأ�شول المتداولة  30 039 647 784 اإجمالى الأ�شول

000 125 358 4حقوق الملكية  4 358 125 000 895 464 207  راأ�س المال الم�سدر والمدفوع   374 191 790 )901 909 022 2(اإحتياطيات )2 656 143 924( )235 740 691( خ�سائر مرحلة  )374 655 290( 759 939 850 1�سافى خ�سائر العام  1 701 517 576 -اإجمالى حقوق الملكية 2 323 160 875 759 939 850 1اأر�سدة دائنة للم�ساهمين 4 024 678 451 202 252 438  اإجمالى حقوق ملكية م�ساهمى ال�صركة الأم  8 699 063 528 961 191 289 2حقوق الأقلية 12 723 741 979 اإجمالى حقوق الملكية 
521 023 923 1 الإلتزامات  6 783 015 637 )11( 486 787 10  قرو�س طويلة الأجل   147 584 443 -اإلتزامات طويلة الأجل   524 651 877 )087 693 ( قرو�س م�ستحقة للاأطراف ذات العلاقة    130 746 891 920 117 933 1اإلتزامات )اأ�سول( �صريبية موؤجلة 7 585 998 848 اإجمالى الإلتزامات غير المتداولة

-  834 349 310 577 265 543  بنوك - �سحب على المك�سوف  2 297 627 407 )11( 724 252 379  قرو�س ق�سيرة الأجل   274 069 364 114 302 159  الم�ستحق للاأطراف ذات العلاقة  3 263 683 743 785 363 145  موردون و اأوراق دفع  1 959 822 974 033 898 212  دائنون واأر�سدة دائنة اأخرى   477 164 016 -مخ�س�سات   623 190 143 )2-10( 233 082 440 1 اإلتزامات محتفظ بها بغر�س البيع  9 729 906 957 153 200 373 3اإجمالى الإلتزامات المتداولة 17 315 905 805 114 392 662 5اإجمالى الإلتزامات 30 039 647 784 اإجمالى حقوق الملكية والإلتزامات
رئي�س مجل�س الإدارة الع�سو المنتدب  رئي�س القطاع المالى   

اأحمد محمد ح�سنين هيكل معتز فاروق  ه�سام ح�سين الخازندار   

عن ال�شنة المالية المنتهية في
  2012/12/31

جنيه م�شرى
  2013/12/31

جنيه م�شرى
اإي�شاح رقم

  63 097 728   102 451 433 اإ�ست�سارات اأتعاب 
 )387 850 021(  )71 883 172( ح�سة ال�صركة فى )خ�سائر( اأرباح �صركات �سقيقة

 )25 181 929(   2 064 875 �سافي نتائج اأن�سطة اأخرى
 )349 934 222(   32 633 136 اإجمالى اأرباح )خ�سائر( الن�ساط
 )242 120 857(  )226 798 212( )12( م�صروفات اإدارية وعمومية

 )54 682 417(  )136 686 298( م�صروفات اأخرى
 )646 737 496(  )330 851 374( �سافي خ�سائر الن�ساط 

 )54 519 494(  )54 089 035( )13( تكلفة التمويل - بال�سافى
 )701 256 990(  )384 940 409( �سافي الخ�سائر قبل ال�صرائب

 )1 101 049(    70 380 �صريبة الدخل
 )702 358 039(  )384 870 029( �سافي خ�سائر العام

توزع كالتالى:
 )691 740 235(  )374 655 290( حقوق ملكية م�ساهمى ال�صركة الأم

 )10 617 804(  )10 214 739( حقوق الأقلية
 )702 358 039(  )384 870 029(

)0.79( )0.43( )14( ن�سيب ال�سهم فى الخ�سائر 

اإجمالى حقوق 
الملكية

حقوق الأقلية الإجمالى اأر�شدة دائنة 
للم�شاهمين

�شافى خ�شائر 
العام

اإحتياطيات خ�شائر مرحلة راأ�س المال 
الم�شدر 
ح�شة ال�شركة والمدفوع

فى التغير فى 
حقوق ملكية 
�شركات �شقيقة

 فروق ترجمة 
عملت 
اأجنبية

القيمة العادلة 
- اإ�شتثمارات 
مالية متاحة 

للبيع

اإحتياطى 
قانونى

جنيه م�شرى جنيه م�شرى جنيه م�شرى جنيه م�شرى جنيه م�شرى جنيه م�شرى جنيه م�شرى جنيه م�شرى جنيه م�شرى جنيه م�شرى جنيه م�شرى
 3 057 827 563   379 713 881  2 678 113 682 -  )773 536 460(  )1 093 810 353(  )72 310 103(   170 806 715  ) 739 595(   89 578 478 4 358 125 000 الر�سيد فى 31 دي�سمبر 2011

- - - -   773 536 460  )773 536 460( - - - - - ترحيل خ�سائر عام 2011
  20 855 830  )2 562 292(   23 418 122 - - - -   23 418 122 - - - فروق ترجمة عملات اأجنبية

   101 393 -    101 393 - - - - -    101 393 - -  التغير فى القيمة العادلة - اإ�ستثمارات
مالية متاحة للبيع

 )91 341 737( -  )91 341 737( - -  )91 341 737( - - - - - اإقتناء �صركات تابعة
  71 718 417   71 718 417 - - - - - - - - - التغير فى حقوق الأقلية

 )67 611 466( -  )67 611 466( - -  )64 221 351(  )3 390 115( - - - - ح�سة ال�صركة فى التغير فى حقوق 
ملكية �صركات �سقيقة 

 )702 358 039(  )10 617 804(  )691 740 235( -  )691 740 235( - - - - - -  �سافى خ�سائر ال�سنة المالية المنتهية في
 31 دي�سمبر 2012

 2 289 191 961   438 252 202  1 850 939 759 -  )691 740 235( )2 022 909 901(  )75 700 218(   194 224 837  ) 638 202(   89 578 478 4 358 125 000 الر�سيد فى 31 دي�سمبر 2012
- - - -   691 740 235  )691 740 235( - - - - - ترحيل خ�سائر عام 2012

 2 323 160 875 -  2 323 160 875 2 323 160 875 - - - - - - - للم�ساهمين م�ستحقة  اأر�سدة 
  )123928 370(  )289 916 196(   165 987 826 - - - -   165 987 826 - - - فروق ترجمة عملات اأجنبية

   694 479 -    694 479 - - - - -    694 479 - -  التغير فى القيمة العادلة - اإ�ستثمارات
مالية متاحة للبيع

 8560942261  8560942261 - - - - - - - - - التغير فى حقوق الأقلية
  58 550 802 -   58 550 802 - -   58 506 212    44 590 - - - -  ح�سة ال�صركة فى التغير فى حقوق

 ملكية �صركات �سقيقة
 )384 870 029(  )10 214 739(  )374 655 290( -  )374 655 290( - - - - - -  �سافى خ�سائر ال�سنة المالية المنتهية في

 31 دي�سمبر 2013
 12 723 741 979 8 699 063 528  4 024 678 451 2 323 160 875  )374 655 290( )2 656 143 924(  )75 655 628(   360 212 663    56 277   89 578 478 4 358 125 000 الر�سيد فى 31 دي�سمبر 2013

عن ال�شنة المالية المنتهية فى
2012/12/31

جنيه م�شرى
2013/12/31

جنيه م�شرى
 )486 251 780(  )30 503 546( �سافى النقدية الم�ستخدمة في اأن�سطة الت�سغيل
 )392 651 680(  )149 461 332( �سافى النقدية الم�ستخدمة فى اأن�سطة الإ�ستثمار

  948 819 562   180 830 095 �سافى النقدية المتاحة من اأن�سطة التمويل
  690 916 102    865 217 �سافى التغير فى النقدية وما فى حكمها خلال العام
  181 536 487   264 776 841 النقدية وما فى حكمها فى اأول العام

  3 760 374  1 884 289 145 النقدية المتعلقة باإقتناء �صركات تابعة
  255 212 963  2 149 931 203 النقدية وما فى حكمها فى اآخر العام

1- نبذة عن ال�شركة
تاأ�س�ست �صركة القلعة للاإ�ست�سارات المالية Citadel Capital - �صركة م�ساهمة م�صرية - طبقاً لأحكام القوانين المعمول بها في جمهورية م�صر العربية 
ووفقاً لأحكام القانون رقم )159( ل�سنة 1981 ولئحته التنفيذية وقد تم قيد ال�صركة في ال�سجل التجاري بالجيزة تحت رقم 11121 بتاريخ 13 اأبريل 

.2004
يمتد ن�ساط ال�صركة الأ�سا�سى فى منطقة ال�صرق الأو�سط و�سمال و�صرق اأفريقيا خا�سة فى م�صر والجزائر وليبيا و�سوريا وال�سودان ويتمثل غر�س 

ال�صركة فيما يلي:
تقديم الإ�ست�سارات في المجالت المالية والتمويلية لل�صركات علي اإختلاف اأنواعها واإعداد وتقديم درا�سات الجدوى الإقت�سادية والهند�سية والتكنولوجية   -
والت�سويقية والمالية والإدارية وترتيبات عقود الإقترا�س ودرا�سات التمويل للم�صروعات ب�سفة عامة بالإ�سافة لإعداد وتقديم الدرا�سات والإ�ست�سارات 

ب�ساأن الترويج للم�صروعات وتقديم الدعم الفني اللازم في هذا ال�ساأن فيما عدا الإ�ست�سارات القانونية.
الوكالة عن ال�صركات والم�صروعات في عمليات التفاو�س والتعاقد بمختلف اأنواعها ومراحلها وبوجه خا�س مفاو�سات عقود الإدارة والم�ساركة والمعونة الفنية .  -

اإدارة وتنفيذ واإعادة تاأهيل وهيكلة الم�صروعات.  -
2- اأ�ش�س اإعداد القوائم المالية

اأعدت القوائم المالية المجمعة الملخ�سة من القوائم المالية التى تم مراجعتها لل�سنة المالية المنتهية فى 31 دي�سمبر 2013 وللح�سول على تفهم اأف�سل للمركز 
المالى لل�صركة ونتائج اأعمالها يجب اأن تقراأ القوائم المالية المجمعة الملخ�سة مع القوائم المالية التى تمت مراجعتها والتى تم اإعدادها طبقا لمعايير المحا�سبة 

الم�صرية وفى �سوء القوانين واللوائح الم�صرية ذات العلاقة.
3- اأهم ال�شيا�شات المحا�شبية المتبعة

3-1 اأ�ش�س تجميع القوائم المالية 
3-1-1 ال�شركات التابعة

تت�سمن القوائم المالية المجمعة كافة ال�صركات التابعة التي ت�سيطر عليها ال�صركة الأم وتتحقق هذه ال�سيطرة بالقدرة على التحكم في ال�سيا�سات المالية   -
والت�سغيلية لل�صركة التابعة وذلك بهدف الح�سول على منافع من اأن�سطتها. كما يوؤخذ في الإعتبار حقوق الت�سويت الم�ستقبلية في القدرة على ال�سيطرة 

والتحكم.
يتم اإدراج القوائم المالية لل�صركات التابعة في القوائم المالية المجمعة بدءاً من تاريخ ال�سيطرة على ال�صركة حتى تاريخ فقد هذه ال�سيطرة.  -

يتم الإ�ستبعاد الكامل للمعاملات المتبادلة بين �صركات المجموعة والأر�سدة الناتجة عنها. كذلك يتم الإ�ستبعاد الكامل للاأرباح اأو الخ�سائر الغير محققة   -
والناتجة عن معاملات المجموعة مع الأخذ في الإعتبار اأن الخ�سائر قد ت�سير اإلى اإنخفا�س في قيمة الأ�سول المتبادلة مما قد يتطلب الإعتراف به في القوائم المالية.

يتم تطبيق المعيار الم�صري رقم )24( الخا�س ب�صرائب الدخل على الفروق الموؤقتة التي تنتج عن اإ�ستبعاد الأرباح والخ�سائر الناتجة عن المعاملات المتبادلة   
بين �صركات المجموعة.

تعر�س حقوق الأقلية في الميزانية المجمعة �سمن حقوق الملكية في بند منف�سل عن حقوق م�ساهمي ال�صركة القاب�سة كما يعر�س ن�سيب حقوق الأقلية في ربح   -
اأو خ�سارة المجموعة ب�سكل منف�سل فى قائمة الدخل المجمعة.

ل يتم تجميع �صركة تابعة في القوائم المالية المجمعة عندما تفقد ال�صركة القاب�سة �سيطرتها في التحكم في ال�سيا�سات المالية اأو الت�سغيلية لل�صركة الم�ستثمر فيها   -
بهدف الإ�ستفادة من اأن�سطتها.

3-1-2 تجاوز الخ�شائر لن�شيب حقوق الأقلية
قد تزيد ح�سة حقوق الأقلية من خ�سائر �صركة تابعة عن حقوق ملكيتهم فى تلك ال�صركة وفى هذه الحالة فاإن تلك الزيادة بال�سافة اإلى اأية خ�سائر اأخرى 
خا�سة بحقوق الأقلية يتم تحميلها على حقوق الأغلبية فيما عدا تلك الخ�سائر التى يوجد على الأقلية اإلزام تام على تحملها وب�صرط اأن تكون لديهم القدرة على 

عمل اإ�ستثمارات اإ�سافية لتغطية الخ�سائر.
واإذا حققت ال�صركة التابعة اأرباحاً م�ستقبلية فاإن هذه الأرباح تقيد على حقوق الأغلبية اإلى المدى الذى يتم معه تغطية الخ�سائر التى �سبق وتحملتها حقوق 

الأغلبية نيابة عن الأقلية.
3-1-3 الإ�شتحواذ من حقوق الأقلية وال�شركات تحت ال�شيطرة الم�شتركة

يتم تجميع الأعمال الناتج عن الإ�ستحواذ على حقوق الأقلية في ال�صركات الخا�سعة ل�سيطرة المجموعة اإعتباراً من تاريخ الإ�ستحواذ اأو اأقرب فترة مالية تظهر   -
�سمن اأرقام المقارنة ويتم اإعادة تبويب اأرقام المقارنة اإن اأمكن.

يتم الإعتراف بالأ�سول والإلتزامات التي تم الإ�ستحواذ عليها بالقيمة الحالية التي تم الإعتراف بها م�سبقاً في القوائم المالية المجمعة لل�صركة الأم وقت   -
ال�سيطرة.

يتم اإ�سافة بنود حقوق الملكية في ال�صركات الم�ستحوذ عليها اإلى بنود حقوق الملكية بال�صركة الأم ماعدا ح�سة راأ�س المال، كما يتم ت�سجيل الزيادة النقدية   -
المدفوعة للاإ�ستحواذ على حقوق الأقلية عن القيمة الأ�سمية لتلك الأ�سهم كزيادة عن القيمة الإ�سمية الناتجة عن الإ�ستحواذ على �صركات تحت ال�سيطرة �سمن 

حقوق الملكية بالقوائم المالية المجمعة.
3-1-4 اإ�شتثمارات في �شركات �شقيقة

تت�سمن القوائم المالية المجمعة الإ�ستثمارات في ال�صركات ال�سقيقة والتي يكون للمجموعة فيها نفوذ موؤثر ، يتم اإثباتها وفقاً لطريقة حقوق الملكية حيث يتم اإثبات 
الإ�ستثمار عند اإقتنائه بتكلفة الإقتناء ثم يتم زيادة اأو تخفي�س ر�سيد الإ�ستثمار بن�سيب المجموعة في اأرباح اأو خ�سائر ال�صركة الم�ستثمر فيها والمحققة بعد تاريخ 

الإقتناء كما يخف�س ر�سيد الإ�ستثمار بن�سيبها في الأرباح الموزعة.
في حالة تجاوز خ�سائر الإ�ستثمارات في ال�صركات ال�سقيقة قيمة الإ�ستثمار ل يتم اإثبات تلك الخ�سائر اإل في حالة وجود اإلتزام قانوني اأو �سمني لتحمل 
تلك الخ�سائر ويتم اإثباتها اأي�ساً في حالة الإلتزام بمدفوعات نيابة عن ال�صركات ال�سقيقة وفي حالة زيادة تكلفة اإقتناء الإ�ستثمار على ح�سة ال�صركة في �سافى 

القيمة العادلة للاأ�سول واللتزامات المحتملة في ال�صركات ال�سقيقة يتم اإثباتها ك�سهرة. ويتم اإدراج ال�سهرة كجزء من القيمة الدفترية للاإ�ستثمار، وبذلك تخ�سع 
للاإ�سمحلال في قيمة الإ�ستثمار.

يتم اإ�ستبعاد الأرباح اأو الخ�سائر الغير محققة والناتجة عن معاملات المجموعة مع ال�صركات ال�سقيقة مقابل الإ�ستثمار وذلك فى حدود م�ساهمة المجموعة 
فى ال�صركات ال�سقيقة.

3- 2الإ�شتثمارات
3-2-1 اإ�شتثمارات مالية متاحة للبيع

يتم الإثبات المبدئي للاإ�ستثمارات المالية المتاحة للبيع بالقيمة العادلة وفى تاريخ القوائم المالية يتم اإدراج التغير في القيمة العادلة �سواء كان ربح اأو خ�سارة �سمن 
حقوق الملكية مبا�صرة فيما عدا خ�سائر الإ�سمحلال في قيمة الإ�ستثمار يتم الإعتراف بها في قائمة الدخل وفى حالة اإ�ستبعاد الإ�ستثمار يتم اإدراج الأرباح اأو 
الخ�سائر المجمعة والتي �سبق الإعتراف بها مبا�صرة في حقوق الملكية في قائمة الدخل. ويتم تحديد القيمة العادلة للاإ�ستثمارات المتاحة للبيع طبقا ل�سعر التداول 
في البور�سة في �سوق ن�سط في تاريخ الميزانية ، اأما الإ�ستثمارات التي لي�س لها �سعر تداول في البور�سة في �سوق ن�سط فيتم تقييمها بالرجوع الي اأحد ا�ساليب 
التقييم المقبولة ويت�سمن ذلك ا�ستخدام معاملات محايدة حديثة اأو تحليل التدفقات النقدية المخ�سومة اأو نماذج ت�سعير الخيارات اأو طرق التقييم الخري. واإذا 

لم تتمكن ال�صركة من تقدير القيمة العادلة فيتم قيا�س قيمتها بالتكلفة بعد خ�سم اأي ا�سمحلال في القيمة.
3-2-2 اإ�شتثمارات مقيمة بالقيمة العادلة من خلل الأرباح والخ�شائر

يتم ت�سنيف الإ�ستثمارات على اأنها اإ�ستثمارات مقيمة بالقيمة العادلة من خلال الأرباح والخ�سائر اإذا تم اإقتنائها بغر�س المتاجرة اأو اإذا كانت ال�صركة تدير تلك 
الإ�ستثمارات وتتخذ قرارات بيعها و�صرائها بناء على قيمتها العادلة. ويتم اإثبات التكاليف المتعلقة باإقتناء تلك الإ�ستثمارات في الأرباح والخ�سائر. تقا�س تلك 

الإ�ستثمارات بالقيمة العادلة وتثبت فروق التغيير في قيمتها في الأرباح والخ�سائر.
3-2-3 اإ�شتثمارات اأخرى

الأدوات المالية الأخرى الغير م�ستقة يتم قيا�سها بالتكلفة الم�ستهلكة باإ�ستخدام معدل العائد الفعلى مخ�سوما منها اأى خ�سائر اإ�سمحلال.
3-3 الإ�شتثمارات العقارية

3-3-1 الإعتراف والقيا�س الأولى 
يتم اإثبات الإ�ستثمارات العقارية المملوكة لل�صركة والمحتفظ بها لتحقيق منفعة ايجارية منها اأو اإرتفاع في قيمتها اأو كليهما ولي�ست للبيع �سمن الن�ساط المعتاد 
لل�صركة اأو للاإ�ستخدام في النتاج اأو توريد الب�سائع اأو الخدمات اأو للاأغرا�س الدارية با�ستخدام نموذج التكلفة حيث يتم اإثباتها بالتكلفة مخ�سوماً منها 

الخ�سائر الناتجة عن اإ�سمحلال القيمة اإن وجدت.
تت�سمن التكلفة كافة التكاليف المبا�صرة المتعلقة باقتناء الأ�سل. وبالن�سبة للاأ�سول في حالة اإن�سائها داخلياً تت�سمن تكلفة الأ�سل تكلفة الخامات والعمالة 
المبا�صرة والتكاليف المبا�صرة الأخرى التي ت�ستلزمها عملية اإن�ساء تلك الأ�سول لت�سل اإلى الحالة الت�سغيلية وفى الموقع والغر�س الذي تم اقتناوؤها من اأجله، 
وكذلك تكاليف اإزالتها واإعادة ت�سوية الموقع الذي توجد به هذه الأ�سول عندما يتم تغيير الإ�ستخدام تقوم ال�صركة بتحويل الأ�سل اإلى الأ�سول الثابتة وتكون 
القيمة العادلة فى تاريخ التحويل هى التكلفة للمحا�سبة اللاحقة وذلك فى حالة اإ�ستخدام القيمة العادلة وعندما ت�ستخدم ال�صركة نموذج التكلفة فاإن التحويلات 

تتم دون تغيير القيمة الدفترية للاأ�سل المحول ودون تغيير تكلفة الأ�سل لأغرا�س القيا�س اأو الإف�ساح.
3-3-2 التكاليف اللحقة على القتناء

يتم الإعتراف بتكلفة اإحلال اأحد مكونات الأ�سل �سمن تكلفة الأ�سل بعد اإ�ستبعاد تكلفة ذلك المكون عند تكبد ال�صركة لتلك التكلفة واإذا ما كان من المحتمل تدفق 
منافع اقت�سادية م�ستقبلية لل�صركة كنتيجة لإحلال هذا المكون �صريطة اإمكانية قيا�س تكلفته بدرجة عالية من الدقة. هذا ويتم الإعتراف بالتكاليف الأخرى 

بقائمة الدخل كم�صروف عند تكبدها.
3-4 الأ�شول المحتفظ بها بغر�س البيع 

يتم تبويب الأ�سول )اأو مجموعات الإ�ستبعادات التى تت�سمن الأ�سول والإلتزامات( والتى من المتوقع اإ�ستردادها مبدئياً عن طريق البيع ولي�س عن طريق 
الإ�ستمرار فى اإ�ستخدامها كاأ�سول محتفظ بها بغر�س البيع. يتم اإعادة قيا�س الأ�سول )اأو مكونات مجموعة الإ�ستبعادات مبا�صرة قبل تبويبها كاأ�سول 
محتفظ بها بغر�س البيع وفقاً لل�سيا�سات المحا�سبية للمجموعة. وبعد ذلك يتم قيا�س الأ�سول )اأو مجموعة الإ�ستبعادات( ب�سفة عامة وفقاً لقيمتهم الدفترية اأو 

القيمة العادلة ناق�ساً تكلفة البيع اأيهما اأقل.
ويتم تحميل اأى خ�سائر اإ�سمحلال لمجموعة الإ�ستبعادات اأولً على ال�سهرة وبعد ذلك يتم توزيعها بالن�سبة والتنا�سب على الأ�سول المتبقية والإلتزامات 
فيما عدا الخ�سارة فاإنه ل يجوز توزيع اأى خ�سارة على المخزون والأ�سول المالية والأ�سول ال�صريبية الموؤجلة واأ�سول مزايا العاملين والعقارات الإ�ستثمارية 

والأ�سول الحيوية والتى ي�ستمر قيا�سها وفقاً لل�سيا�سات المحا�سبية للمجموعة.
ويتم اإثبات خ�سائر الإ�سمحلال عند التبويب المبدئي كاأ�سول محتفظ بها بغر�س البيع ويتم اإثبات الأرباح والخ�سائر. ول يتم الإعتراف بالأرباح التى تزيد 
على اأى خ�سائر اإ�سمحلال.وعند بدء تبويب الأ�سول كاأ�سول محتفظ بها لغر�س البيع تتوقف ال�صركة عن اإحت�ساب اإهلاك للاأ�سول الثابتة واحت�ساب ا�ستهلاك 

للاأ�سول غير الملمو�سة وتتوقف ال�صركة اأي�ساً عن محا�سبة ال�صركات ال�سقيقة بطريقة حقوق الملكية.
3-5 الأ�شول غير الملمو�شة

3-5-1 ال�شهرة
تتمثل ال�سهرة )الموجبة وال�سالبة( في المبالغ النا�سئة عن اإقتناء �صركة تابعة اأو �سقيقة والم�صروعات الم�ستركة حيث اأنها تمثل الفرق بين تكلفة الإقتناء وح�سة 

المجموعة في القيمة العادلة و�سافي الأ�سول المقتناه في تاريخ الإقتناء.
بالن�سبة لل�سهرة ال�سالبة يتم اإدراجها مبا�صرة في قائمة الدخل عند تحققها.  -

يتم اإثبات ال�سهرة الموجبة بالتكلفة ناق�ساً منها الخ�سائر الناجمة عن اإ�سمحلال قيمتها.  -
بالن�سبة اإلى ال�صركات ال�سقيقة فاإن قيمة ال�سهرة تدخل �سمن تكلفة الإ�ستثمار.  -

3-6 الإ�شمحلل فى قيمة الأ�شول
3-6-1 الأ�شول المالية

يتم اإعتبار الأ�سل المالي م�سمحلًا اإذا كان هناك دليل مو�سوعى ي�سير اإلى اأن هناك حدث اأو اأكثر له تاأثير �سلبي على التدفقات النقدية الم�ستقبلية المقدرة من   -
اإ�ستخدام الأ�سل، ويتم قيا�س خ�سارة الإ�سمحلال المتعلقة باأ�سل مالي تم اإثباته بالتكلفة الم�ستهلكة بالفرق بين القيمة الدفترية والقيمة الحالية للتدفقات 
النقدية الم�ستقبلية المقدرة باإ�ستخدام �سعر الفائدة الفعلى للاأ�سل. يتم قيا�س خ�سائر الإ�سمحلال المتعلقة باأ�سل مالي متاح للبيع باإ�ستخدام القيمة العادلة 

ال�سائدة.
يتم اإجراء اإختبار الإ�سمحلال للاأ�سول المالية الهامة بذاتها على م�ستوى كل اأ�سل ب�سفة م�ستقلة. وبالن�سبة للاأ�سول المالية الأخرى فاإنه يتم اإجراء اإختبار   -

الإ�سمحلال على م�ستوى كل مجموعة للاأ�سول المالية المتبقية على م�ستوى المجموعات التي ت�سترك في خ�سائ�س خطر الإئتمان.
يتم الإعتراف بكافة خ�سائر الإ�سمحلال في قائمة الدخل، هذا ويتم تحويل الخ�سائر المجمعة المتعلقة باأ�سل مالي متاح للبيع المثبتة م�سبقاً �سمن حقوق الملكية   -

اإلى قائمة الدخل.
يتم اإلغاء خ�سائر الإ�سمحلال اإذا كان يمكن ربط هذا الإلغاء بطريقة مو�سوعية لحدث وقع بعد الإعتراف بخ�سائر الإ�سمحلال. الأ�سول المالية التى تقا�س   -
بالتكلفة الم�ستهلكة والأ�سول المالية التى تعتبر اأداة مديونية يتم الإعتراف بالإلغاء فى قائمة الدخل . يتم الإعتراف باإلغاء خ�سائر الإ�سمحلال للاأ�سول المالية 

المتاحة للبيع والتي تعتبر اأداة حقوق ملكية مبا�صرة بحقوق الملكية.
3-7 الأ�شول الحيوية

يقا�س الأ�سل الحيوى عند العتراف الأولى و في تاريخ الميزانية بقيمته العادلة ناق�سا تكاليف البيع المقدرة وعندما ل يكون هناك �سوق متاحة لتحديد الأ�سعار يتم 
قيا�س الأ�سل الحيوى بتكلفته ناق�سا اية مجمعات للا�ستهلاك و اية مجمعات اأ�سمحلال للقيمة، وفيما يلى بيان بطرق اإثبات الأ�سول الحيوية

بالقيمة العادلة ناق�سا تكاليف البيعالذرة، القطن، زهرة عباد ال�سم�س
يتم ا�ستهلاكها على 3- 50 �سنةحدائق و ب�ساتين الفاكهة

يتم ا�ستهلاكها على 56 �سهرما�سية
3-8 المخزون

يتم اإثبات المخزون بالتكلفة اأو �سافى القيمة البيعية اأيهما اأقل ويتم تحديد التكلفة باإ�ستخدام طريقة المتو�سط المرجح اأو الوارد اأول ي�صرف اأولً طبقاً لطبيعة 
المخزون وتت�سمن التكلفة لإقتناء المخزون وتكاليف الإنتاج اأو التحويل واأى تكاليف اأخرى للو�سول بالمخزون اإلى موقعه وحالته الراهنة.

فى حالة المخزون التام وتحت الت�سغيل فاإن التكلفة تت�سمن ن�سيب منا�سب من التكاليف ال�سناعية الغير مبا�صرة  طبقاً لطاقة الت�سغيل العادية.
وتقدر �سافى القيمة البيعية على اأ�سا�س �سعر البيع في �سياق الإطار المعتاد للن�ساط مطروحاً منها التكاليف التقديرية للاإتمام وكذلك اأية تكلفة اأخرى 

ي�ستلزمها اإتمام عملية البيع.
3-9 الإيرادات

تتمثل الإيرادات فى القيمة العادلة للمقابل الم�ستلم اأو القابل للا�ستلام النا�سئة عن خدمات من خلال الن�ساط العادي لل�صركة وغير مت�سمنة �صرائب المبيعات 
اأو الخ�سومات اأو التخفي�سات.

يتم العتراف بالإيراد عندما يمكن قيا�سه بدقة يعتمد عليها وعندما يكون المرجح اأن تتدفق المنافع القت�سادية المرتبطة بعملية البيع اإلى ال�صركة، وعندما 
تتحقق �صروط اأخرى خا�سة بكل ن�ساط من اأن�سطة ال�صركة على النحو المو�سح لحقاً. وتبنى ال�صركة تقديراتها على اأ�سا�س النتائج التاريخية اأخذاً فى العتبار 

نوعية العملاء ونوعية المعاملات والترتيبات الخا�سة بكل منهما.
3-9 -1 اأرباح / خ�شائر بيع الإ�شتثمارات

يتم اإثبات الأرباح والخ�سائر الناتجة عن عمليات بيع الإ�ستثمارات المالية والعقارية فى تاريخ حدوث العملية وذلك بالفرق بين التكلفة و�سعر البيع مطروحاً 
منه م�صروفات وعمولت البيع.

3-9-2 اإيراد الخدمات
يتم الإعتراف باإيرادات الخدمات الموؤداة فى الأرباح اأو الخ�سائر بن�سبة اإتمام المعاملة فى تاريخ التقرير عنها .يتم تقدير ن�سبة الإتمام بالرجوع اإلى الأعمال 

الموؤداة.
3-9-3 العمولت 

عندما تت�صرف ال�صركة كوكيل اأكثر من كونها �ساحبة المعاملة فاإن الإيراد المعترف به يكون �سافى من قيمة العمولة المدفوعة من ال�صركة.
3-9-4 اإيراد توزيعات 

يتم الإعتراف باإيراد توزيعات الأرباح بقائمة الدخل فى التاريخ الذي ين�ساأ فيه حق للمجموعة فى اإ�ستلام توزيعات اأرباح ال�صركات الم�ستثمر فيها والمحققة بعد 
تاريخ الإقتناء ويتم اإدراجها ببند اإيرادات اأخرى بقائمة الدخل.

3-9-5 اإيراد الفوائد 
يتم الإعتراف باإيراد الفوائد بقائمة الدخل على اأ�سا�س ن�سبة زمنية اأخذاً فى الإعتبار معدل العائد الم�ستهدف على الأ�سل.

3-9-6 اأتعاب الإدارة
يتم اإثبات اأتعاب الإدارة بمجرد تقديم الخدمة طبقا لعقود الإدارة.

3-9-7 اأتعاب الإ�شت�شارات
يتم ح�ساب اأتعاب الإ�ست�سارات بن�سب مئوية »محددة طبقاً ل�صروط التعاقد« مع ال�صركات التى تقوم ال�صركة باإدارتها بمجرد تقديم الخدمة.

3-9-8 المبيعات 
يتم اإثبات مبيعات الب�سائع بالقيمة العادلة للمقابل الم�ستلم بعد خ�سم المردودات والخ�سم الم�سموح به ، ويتم الإعتراف باإيراد مبيعات الب�سائع عند انتقال 

المخاطر والمنافع المرتبطة بملكية الب�سائع اإلى الم�سترى ، واأن قيمة الإيراد يمكن قيا�سها بطريقة يعتمد عليها.
3-9-9 عقود المقاولت

تت�سمن اإيرادات العقود القيمة المبدئية المتفق عليها بالعقد بالإ�سافة اإلى اأية تعديلات لحقة على اأعمال العقد مثل المطالبات و المدفوعات التحفيزية و ذلك اإلى المدى 
الذى ينتج عنه اإيرادات يمكن قيا�سها بدرجة يعتمد عليها.

عندما يمكن تقدير الناتج النهائى لعقد الإن�ساءات بدرجة يعتمد عليها فيتم الإعتراف باإيرادات العقد وتكاليفه باإ�ستخدام طريقة ن�سبة الإتمام . و يتم تحديد 
م�ستوى الإتمام على اأ�سا�س ن�سبة اإيرادات الم�ستخل�سات المعتمدة من العميل عن الأعمال المنفذة حتى تاريخه اإلى اإجمالى اليرادات المقدرة للعقد. عندما يكون من 

المحتمل اأن تزيد اإجمالى تكلفة العقد عن اإجمالى اإيرادات العقد، فاإن الخ�سارة المتوقعة يتم الإعتراف بها كم�صروف فورا.
عندما ل يمكن تقدير الناتج النهائى لعقد الإن�ساءات بدرجة يعتمد عليها، فيتم الإعتراف بالإيراد فى حدود التكاليف ، ويعترف بتكاليف العقد عند تكبدها.

3-9-10 اإيرادات تحويل ال�شيارات ل�شتخدام الغاز الطبيعى
يتم اثبات اإيرادات تحويل ال�سيارات ل�ستخدام الغاز الطبيعى عند اإتمام عملية تحويل ال�سيارة ل�ستخدام الغاز الطبيعى 

3-9-11 عمولة بيع الغاز الطبيعى
يتم اثبات عمولة بيع الغاز الطبيعى كن�سبة مئوية من ا�ستهلاك الغاز الطبيعى، و يتم �سداد متح�سلات بيع الغاز الطبيعى بال�سافى للهيئة الم�صرية العامة 

للبترول بعد خ�سم العمولة الم�ستحقة لل�صركة.
3-9-12 اإيرادات تزويد ال�شفن بالوقود

 يتم اثبات اإيرادات التموين بمجرد تزويد ال�سفن بالوقود. 
3-9-13 اإيرادات تزود ال�شيارات بالغاز الطبيعى

يتم اثبات اإيرادات التموين بمجرد تزود ال�سيارات بالغاز الطبيعى. 
4- الإ�شتحواذ على �شركات تابعة 

قامت ال�صركة خلال دي�سمبر 2013 بالإ�ستحواذ على ال�صركات التالية: 
ال�صركة الوطنية للتنمية والتجارة  .1

.Orient Investment Properties Ltd  .2
Citadel Capital Transportation Opportunities Ltd. – BVI  .3

Ledmore Holdings Ltd.  .4
Falcon for Agricultural Investments LTD.– BVI  .5

Mena Home Furnishings Malls Ltd. – BVI  .6
KU Railways Holdings Limited  .7

Silverstone Capital Investment Ltd  .8
ال�صركة المتحدة للم�سابك  .9

تم تجميع القوائم المالية لل�صركات على اأ�سا�س القيمة الدفترية للاأ�سول والإلتزامات وطبقاً لمعايير المحا�سبة الم�صرية تتمتع ال�صركة بفترة �سماح لمدة 12 �سهر 
تنتهى فى دي�سمبر 2014 لتحديد القيمة العادلة للاأ�سول والإلتزامات الم�ستحوذ عليها لهذة ال�صركات ، وتقوم ال�صركة بتحديد تلك القيمة لعمل التعديلات 

اللازمة. 
5- اأ�شول ثابتة )بال�شافى(

تح�شينات مبانىاأرا�شىبـيـان
فى اأماكن 
م�شتاأجرة

الآت ومعدات 
واأدوات

اأثاث ومعدات 
مكتبية 

وكهربائية
اأجهزة 

حا�شب األى
و�شائل نقل 

واإنتقال 
وبارجات

الإجمالى

جنيه م�شرىجنيه م�شرىجنيه م�شريجنيه م�شريجنيه م�شريجنيه م�شريجنيه م�شريجنيه م�شري
التكلفة فى 

2013/1/1--34 854 5668 020 46490 208 50728 071 3008 328 3013 093 601172 576 739
ت�سويات على ر�سيد 

308 168 71248 007829 130--703 699 4651 969 42137 539 7--اول العام
266 628 626 6477 007 435483 218 00319 449 204234 834 319 5514 387 46627 237 662 9601 493 880اإقتناء �صركات تابعة 

631 358 9--086 05866 70175 247 7862 969 6----الإ�سافات 
)162 357 1()290 285(--)064 7()808 064 1(------الإ�ستبعادات

فروق ترجمة عملات 
633 822 35014 811393 41670 181606 145 3789 973 4973 633--اأجنبية

اإجمالى التكلفة فى 
2013/12/31880 493 9601 705 264 95084 320 6444 422 070 488263 194 71327 813 640487 039 0207 870 197 415

مجمع الإهلاك 
والإ�سمحلال فى 

2013/1/1
--10 128 361137 66824 579 57823 199 4317 882 1621 461 44867 388 648

ت�سويات على ر�سيد 
357 878 1--------357 878 1----اول العام

773 121 879 4901 617 474132 747 46313 966 199182 930 224 8661 140 34510 406 936314 312اإقتناء �صركات تابعة 
328 205 46618 075 9101 852457 284 9811 481 18511 879 9341 025 2--اإهلاك العام  مجمع اإهلاك 
)842 468(----)356()486 468(------الإ�ستبعادات

فروق ترجمة عملات 
779 020 7231 16870 17137 730151 652722 33535 3--اأجنبية

مجمع الإهلاك فى 
2013/12/31312 936326 563 97514 071 7281 261 246 002207 601 56122 124 714135 225 1271 967 146 043

القيمة  �سافى 
الدفترية فى 

2013/12/31
880 181 0241 378 700 97570 248 9163 160 824 48655 593 1525 688 926351 813 8935 903 051 372

القيمة  �سافى 
الدفترية فى 

2012/12/31
--24 726 2057 882 79665 628 9294 871 869446 1391 632 153105 188 091

6- م�شروعات تحت التنفيذ
يتمثل بند م�صروعات تحت التنفيذ فى:

2013/12/312012/12/31
جنيه م�شريجنيه م�شري

151 889 36420 421 127الر�سيد فى بداية العام 
550 565 52968 264 795 9اإقتناء �صركات تابعة 663 966 90437 187 23الإ�سافات خلال العام

--)308 168 48(المحول اإلى الأ�سول الثابتة
--234 756 10فروق ترجمة عملات اأجنبية

364 421 723127 461 908 9الر�سيد
--)460 396 83(الإ�سمحلال

364 421 263127 065 825 9ال�سافى
7- اأ�شول غير ملمو�شة

2013/12/31
جنيه م�شري

2012/12/31
جنيه م�شري

--107 348 24برامج حا�سب اآلى
--952 545 473حق اإمتياز

--492 139 379اأ�سول غير ملمو�سة اأخرى
--551 033 877الر�سيد

ال�شهرة   -8
2013/12/312012/12/31
جنيه م�شريجنيه م�شري

--726 222 589ال�صركة الوطنية للتنمية والتجارة 
 Orient Investment Properties Ltd24 720 078--

 Citadel Capital Transportation Opportunities Ltd. – BVI179 739 380--
 Ledmore Holdings Ltd57 494 554--

 Falcon for Agricultural Investments LTD.– BVI865 059 547--
 Mena Home Furnishings Malls Ltd. – BVI112 299 481--

KU Railways Holdings Limited609 262 405--
.Silverstone Capital Investment Ltd418 025 123--

للم�سابك --691024 128ال�صركة المتحدة 
--318 514 984 2الر�سيد

9- اإ�شتثمارات مالية فى �شركات �شقيقة
تتمثل اإ�ستثمارات المجموعة فى �صركات �سقيقة فيما يلى:

القيمة الدفترية فين�شبة الم�شاهمة
201320122013/12/312012/12/31

جنيه م�شريجنيه م�شري%%
785 629434 280 48.8848.882�صركة الكاتب للت�سويق والتوزيع 

296 140 02991 572 53.0053.0089�صركة فارو�س القاب�سة *
441 313 41815 474 40.0040.0014�صركة ال�صرق للمكتبات 774 062 608118 391 39.2239.22101�صركة اأ�سيك للتعدين )اأ�سكوم(

***  .Silverstone Capital Investments Ltd--41.81--251 361 875
623 384 752140 202 58.5158.51139�صركة دار ال�صروق *

****Crondall Holdings Ltd.--47.67--131 740 449
----49.81--ال�صركة الوطنية للتنمية والتجارة *** 

----29.95--ال�صركة المتحدة للم�سابك ***
***  Mena Home Furnishings Mall--32.13--87 841 662

*** Citadel Capital Transportation Opportunities Ltd.--34.16--142 551 181
493 852 61524 044 25.4825.4820�صركة توازن لإدارة المخلفات ال�سلبة )توازن( 

 Mena Glass Ltd.42.4921.03632 078 427133 852 139
147 663 3647 722 51.0051.005�صركة تنمية لخدمات الم�صروعات متناهية ال�سغر **

*** Ledmore Holdings Ltd.--35.00--21 565 372
Grandview Investment Holding34،88--247 624 370--

* Green Point for Import and Trade S.A.E.50،00--29 022--
Ostool for Land Transportation S.A.E.45،00--3 268 788-- --618 607 558--27،55�صركة م�صر للاأ�سمنت )قنا(

237 764 166 6401 296 814 1الر�سيد
ال�صركة ل تقوم بتجميع هذه ال�صركات حيث اأنها لي�س لديها القدرة على التحكم فى ال�سيا�سات المالية والت�سغيلية لهذه ال�صركات وبالتالى لي�س لها   *

�سيطرة عليها طبقاً للاإتفاق مع الم�ساهمين.
ال�صركة ل تقوم بتجميع هذه ال�صركة حيث اأن هناك عقد حق خيار �صراء اأ�سهم بن�سبة 4% من اأ�سهمها ممنوح من �صركة فاينن�سيال اأنلمتد للاإ�ست�سارات   **
المالية – اإحدى ال�صركات التابعة بن�سبة 99.88% وال�صركة الأم لل�صركة المذكورة - ل�سالح طرف خارجى يمكن تنفيذه فى اأى وقت وذلك بالقيمة 

العادلة فى تاريخ التحويل لتنخف�س بذلك حقوق الت�سويت الممنوحة لل�صركة من 51% اإلى %47.
اإي�ساح رقم )4(  ***

ال�صركة قامت بتجميع هذه ال�صركة في 31 دي�سمبر 2013 وذلك بعد زيادة ن�سبة الم�ساهمة في ال�صركة من 47% الى 80% نتيجة لزيادة راأ�س المال الخا�س   ****
بال�صركة الم�ستثمر فيها.

10- مجموعة الأ�شول و الإلتزامات المعدة للبيع
قررت اإدارة ال�صركة الوطنية للتنمية و التجارة فى اإجتماعها المنعقد بتاريخ 24 دي�سمبر 2012 بيع كامل ح�ستها فى �صركة اإزاكو للت�سنيع والهند�سة   -

والمقاولت )�صركة تابعة بن�سبة %70(.
قرر مجل�س اإدارة ال�صركة المتحدة للم�سابك بتاريخ 10 دي�سمبر 2012 بيع كامل ح�ستها فى اأ�سهم راأ�س مال �صركتى الإ�سكندرية لم�سبوكات ال�سيارات   -
والعامرية للمعادن مع عدم الإخلال باأى �صروط مع البنوك المقر�سة واإعادة ت�سنيف اإ�ستثماراتها فى ال�صركتين باعتبارها اأ�سول غير متداولة محتفظ بها 

لغر�س البيع.
وتتمثل الأر�سدة التالية فى اأ�سول ونتائج اأعمال ال�صركات كما فى 31 دي�سمبر 2013:  -

10-1-1 اأ�شول محتفظ بها بغر�س البيع
�شركة اإزاكو للت�شنيع 
والهند�شة والمقاولت

�شركة العامرية 
للمعادن

�شركة الإ�شكندرية 
لم�شبوكات ال�شيارات

الإجمالي

2013/12/31
جنيه م�شري

2013/12/31
جنيه م�شري

2013/12/31
جنيه م�شري

2013/12/31
جنيه م�شري

193 363 946165 265 44969 799 79837 297 58اأ�سول ثابتة )بال�سافى(
933 378 48870 955 63--445 423 6م�صروعات تحت التنفيذ

645 913 17228 816 07618 664 3975 433 4مخزون 375 111 07022 923992 185 3824 933 16عملاء واأوراق قب�س )بال�سافى(
478 687 38147 419 99017 316 1079 951 20مدينون واأر�سدة مدينة اأخرى

417 651----417 651الم�ستحق من الأطراف ذات علاقة 568 906462 89748 76576 336النقدية وما فى حكمها
966 391 67977 041 28775 350 2--ال�سهرة
575 960  412 642 539 622245 393 31159 027 108الر�سيد

10-1-2  اأ�سول محتفظ بها بغر�س البيع بمبلغ 497 072 200 جنيه م�صرى فى 31 دي�سمبر 2013 والتى تتمثل فى اإ�ستثمارات مالية فى �صركات �سقيقة 
)البنك ال�سوداني الم�صري( اإحدى ال�صركات ال�سقيقة ل�صركة.Crondall Holdings Ltd )�صركة تابعة بن�سبة %80(.

قررت �صركة القلعة للاإ�ست�سارات المالية – ال�صركة الأم - ببيع كامل ح�ستها في البنك ال�سوداني الم�صري. وقد اأعلنت ال�صركة بتاريخ 27 اأبريل 2014 عن   
بيع كامل ح�ستها اإلى بنك الت�سامن الإ�سلامي.

وتتمثل الأر�سدة التالية فى اإلتزامات ونتائج اأعمال ال�صركات كما فى 31 دي�سمبر 2013 :  -
10-2 اإلتزامات محتفظ بها بغر�س البيع

�شركة اإزاكو للت�شنيع 
والهند�شة والمقاولت

�شركة العامرية 
للمعادن

�شركة الإ�شكندرية 
الإجماليلم�شبوكات ال�شيارات

2013/12/31
جنيه م�شري

2013/12/31
جنيه م�شري

2013/12/31
جنيه م�شري

2013/12/31
جنيه م�شري

752 317 97423 404 2 778 466 8 000 446 12المخ�س�سات
998 033 31390 676 89--685 357بنوك �سحب علي المك�سوف

166 704 87028 378 6402 540 6562 784 23الجزء الم�ستحق من القرو�س طويلة الأجل
208 374 65076 343 92121 252 63722 777 32موردين واأوراق دفع

737 474 964131 234 99343 076 78013 162 75دائنون واأر�سدة دائنة اأخرى*
532 074 259----532 074 259قرو�س

638 296 6----638 296 6اإلتزامات اأخرى طويلة الأجل
112 914 7--970 142832 081 7�صرائب موؤجلة

143 190 771623 038 302159 170 07047 981 416الر�سيد 
يت�سمن ر�سيد التاأمينات الإجتماعية الخا�س ب�صركة العامرية للمعادن والبالغ فى 31 دي�سمبر 2013 مبلغ 8.6 مليون جنيه م�صرى قيمة مطالبات م�ستحقة   *
حتى 31 اأكتوبر 2012 بمبلغ 5.1 مليون جنيه م�صرى ، هذا وقد ورد اإلى ال�صركة اإنذار من الهيئة فى 16 دي�سمبر 2012 بخ�سو�س ذلك المبلغ ووجوب 

�سداد مبلغ فورى وقدره 100 797 1 جنيه م�صرى فى خلال 15 يوم من تاريخ المطالبة.
11- القرو�س

غير متداولمتداولالر�شيد القائمتاريخ ال�شتحقاقمعدل الفائدةالبنك /ال�شركة المقر�شةال�شركة المقتر�شة
512 093 59649 732 10822 826 201671جنيه م�صري: 2.75% + معدل الكوريدوربنك م�صر�صركة رويال فود

�صركة دينا للا�ستثمارات الزراعية
 البنك الأهلي المتحد

 الم�صرف المتحد 
البنك العقاري الم�صري العربي

جنيه م�صري: متو�سط 3.625% + معدل 
866 298 20476 290 07047 589 2014123-2018الكوريدور

البنك التجاري الدولي "وكيل التمويل"�صركة النيل لل�سناعات الغذائية "انجوي"
جنيه م�صري: متو�سط 3.025% + معدل 
الكوريدور دولر اأمريكي: 1.5% + معدل 

اليبور 3 �سهور
--054 617 199 054 617 199يناير 2016

El Rashidi for Integrated Solutions780 159 7465 820 52679 980 4201684% �سنوياًالبنك الإ�سلامي للتنمية 000 000 0005 700 0003 700 8------ال�صركة العربية للتجارة والخدمات 000 000 126--000 000 126�سبتمبر 12.52016%البنك الأهلي �سو�سيتيه جنرالالوطنية للتنمية والتجارة 000 000 00072 000 0008 000 80دي�سمبر 122017%بنك ال�ستثمار العربيالوطنية للتنمية والتجارة 000 000 00054 000 00036 000 90دي�سمبر 11.52017%بنك التنمية ال�سناعية والعمال الم�صريالوطنية للتنمية والتجارة 229 160 167106 449 39625 609 131نوفمبر 1.32018% + �سعر الكوريدورالبنك الأهلي المتحد)ا�سيك(ال�صركة العربية ال�سوي�صرية للهند�سة 
--279 178 27969 178 69اأبريل 10.52013%بنك البركة)ا�سيك(ال�صركة العربية ال�سوي�صرية للهند�سة 

--041 653 04117 653 17يونيه 112013%البنك الأهلي الم�صريال�سناعية )اأر�سكو(�صركة اأ�سيك للت�سنيع والم�صروعات 
099 751 363--099 751 363مايو11.252016%البنك العربي الأفريقي�صركة اأ�سيك للاأ�سمنت
218 957 599999 469 817126 426 126 1�سبتمبر 11.52019%البنك العربي الأفريقي�صركة اأ�سيك للاأ�سمنت
387 939 750308 668 13716 608 132014325%بنك الجزائر�صركة اأ�سيك للاأ�سمنت
444 823 24147 989 68553 812 112015101%البنك الم�صري ال�سوداني�صركة اأ�سيك للاأ�سمنت
329 955 0003 376 3295 331 1120159%البنك التجارى الدولى�صركة اأ�سيك للاأ�سمنت
845 763 30--845 763 4201630% �سنوياًاإركو جروب�صركة اأ�سيك للاأ�سمنت

--317 985 31711 985 201411جنيه م�صري: 3% + معدل الكوريدورالبنك التجاري الدولي�صركة طاقة عربية
HSBC بنك�صركة جلوبال للطاقة

البنك العربي
جنيه م�صري: 3.625% + متو�سط معدل 

الكوريدور
دولر اأمريكي: 1.3% + معدل اليبور

2014-2016
2014-2018100 751 53333 871 38566 880 148

�صركة طاقة لت�سويق المنتجات البترولية 
"طاقة للت�سويق"

"HSBC بنك 
038 514 23828 465 2768 979 202036-2014جنيه م�صري: 3% + معدل الكوريدوربنك القاهرة

080 966 52--080 966 201752- 2029 دولر اأمريكي: 4.1% + معدل اليبوربنك اليابان للتعاون الدولى )JBIC(ال�صركة الم�صرية للتكرير
 مجموعة من البنوك التجاريةال�صركة الم�صرية للتكرير

)NEXI- Covered Lenders(720 310 35--720 310 201735- 2029دولر اأمريكي: 1.75% + معدل اليبور

بنك الت�سدير وال�ستيراد الكوري )KEXIM(ال�صركة الم�صرية للتكرير
دولر اأمريكي: 3.6% + معدل اليبور �سنوياً 
حتى تاريخ اإكتمال الم�صروع، 4% �سنوياً من 

تاريخ اإكتمال الم�صروع حتى نهاية ال�سنة 
الخام�سة، 4.6% �سنوياً للفترة اللاحقة

2029 -2017156 150 000--156 150 000

موؤ�س�سات ماليةال�صركة الم�صرية للتكرير
)KEXIM Initial Guaranteed facility lenders(

دولر اأمريكي: 1.95% + معدل اليبور
------2017- 2029بالإ�سافة لتكلفة اإلزامية*

بنك الإ�ستثمار الوروبى )EIB(ال�صركة الم�صرية للتكرير
�سعر الليبور ال�سارى للفترة

م�سافاً "اإليه/مخ�سوماً منه" ن�سبة ترتبط 
)1.5% للفترة الحالية(بتلك الفترة ويتم اإحت�سابها بوا�سطة البنك 

بالإ�سافة لتكلفة اإلزامية*
2029 -20172 106 276 814--2 106 276 814

بنك التنمية الأفريقي )AFDB(ال�صركة الم�صرية للتكرير
فائدة ثابتة: 3.30% �سنوياً بالآ�سافة للمعدل 
الآ�سا�سى والذى يتم احت�سابه بوا�سطة البنك 

كما هو من�سو�س عليه في التفاقية
اأو فائدة متغيرة: �سعر الليبور للفترة بالإ�سافة 

اإلى 3.30% �سنوياً
2029 -2017445 370 079--445 370 079

بنك التنمية الأفريقي )AFDB(ال�صركة الم�صرية للتكرير
فائدة ثابتة: 5% �سنوياً بالآ�سافة للمعدل 

الآ�سا�سى
اأو فائدة متغيرة: �سعر الليبور للفترة بالإ�سافة 

اإلى 5% �سنوياً
2025 -2017173 500 000--173 500 000

دولر اأمريكى: �سعر الليبور لـ 6 �سهور .MITSUE & CO.،Ltdال�صركة الم�صرية للتكرير
000 400 69--000 400 202069بالإ�سافة اإلى 3%�سنوياً

)155 477 409 1(--)155 477 409 1(يخ�سم: تكلفة اإقترا�س موؤجلة*ال�صركة الم�صرية للتكرير

ال�صركة المتحدة للم�سابك
البنك الم�صرى لتنمية ال�سادرات
البنك الم�صرى لتنمية ال�سادرات

بنك بيريو�س

يورو: 2%+ معدل الليبور كل 3 �سهور، 
جنية م�صري: 8.5% كل 3 �سهور،

جنيه م�صري: 3.25% �سنوياً فوق �سعر 
الإقرا�س المعلن من البنك المركزى

11 082 5519 965 8991 116 652

�صركة بنيان للتنمية والتجارة
قر�س م�سترك من مجموعة بنوك ت�سمل البنك 

التجارى الدولى م�صر والبنك العقارى الم�صرى 
العربى  وبنك التعمير والإ�سكان وبنك الإ�ستثمار 

العربى وبنك عوده 
جنيه م�صري: 2.75% فوق �سعر الإيداع للبنك 

972 556 265108 579 23775 136 2012184 - 2017المركزى الم�صرى

 Citadel صركة القلعة للاإ�ست�سارات المالية�
 Capital

�سيتى بنك )البنك المدير( ومجموعة اأخرى من 
البنوك )البنك العربى الأفريقي الدولى والم�صرف 

وبنك بيريو�س(العربى الدولى وبنك القاهرة وبنك م�صر 

دولر امريكى: ال�صريحة الأولى 4.25%+�سعر 
الليبور

ال�صريحة الثانية 3.9%+�سعر الليبور
ال�صريحة الثالثة 3.9%+�سعر الليبور

2022 -20122 082 000 000921 477 765 1 160 522 235

278 774 185--278 774 2016185دولر امريكى: 5.2% �سنوياًالم�صرف العربى الدولى ال�صركة العالمية لإ�ست�سارات التكرير
الم�صرف العربى الدولىال�صركة الوطنية لإ�ست�سارات التكرير

دولر امريكى: مبلغ العائد على القر�س 
926 608 15 دولر امريكى وي�سدد في 

نهاية مدة القر�س
2015412 612 537--412 612 537

472 824 59532 166 06718 991 50دولر اأمريكى: مرابحةبنك الخرطوم�صركة �سابينا للحلول المتكاملة
وبنك م�صر )قر�س م�سترك(البنك العربى الفريقى الدولى وبنك الإ�سكندرية ال�صركة الوطنية لو�سائل النقل

جنيه م�صري: متو�سط �سعر الكوريدور 
915 112 575132 022 490224 135 2012356-2016وت�ستحق كل 6 �سهور

KU Railways Holding LimitedInternational Finance Corporation دولر امريكى: �سعر الفائدة الفعال لعام
%14 20132021-2017166 172 686--166 172 686

KU Railways Holding LimitedInternational Finance Corporation
دولر امريكى: فائدة ثابتة : معدل الإقرا�س 

ال�سا�سى ً بالآ�سافة اإلى 6.25% اأو فائدة 
متغيرة: �سعر الليبور ل�ستة ا�سهر بالإ�سافة 

اإلى %6.25 
2026-201794 962  435--94 962  435

KU Railways Holding LimitedAfrica Development Bank دولر امريكى:  �سعر الليبور بالإ�سافة
215 492 172--215 492 2017172-2021اإلى %6.25 

KU Railways Holding LimitedFMO دولر امريكى: �سعر الليبور بالإ�سافة
313 408 129--313 408 2017129-2026اإلى %6.25

KU Railways Holding LimitedICF International %6.25 دولر امريكى: معدل 5.5% اأو
067 166 87--067 166 201787-2021بالإ�سافة على معدل الإقرا�س ال�سا�سى

KU Railways Holding LimitedEquity Bank
دولر امريكى: معدل العائد على اأذون الخزانة 
الكينية اإ�ستحقاق 91 يوم بالإ�سافة اإلى 4% اأو 

488 843 72836 373 21644 217 201781-142021% اأيهما اكبر

KU Railways Holding LimitedKFW 470 060 136--470 060 2017136-2026معدل فائدة منا�سب )5.5% اأو 6.25%(دولر امريكى: �سعر الليبور بالإ�سافة اإلى
KU Railways Holding Limited*531 403 47(--)531 403 47(يخ�سم: اتعاب مقدمه(

Trimstone Assets Holdings Ltd.دولر امريكى: 5% بالإ�سافة اإلى �سعر عائد الم�صرف العربى الدولى
--963 774 963237 774 2013237-2014�ستة اأ�سهر ليبور للدولر الأمريكي

9 080 643 0442 297 627 4076 783 015 637
قرو�س م�ستحقة لأطراف ذات علاقة:

492 984 483----عائد مركب بواقع 11.5% �سنوياFinancial Holding Internationalالوطنية للتنمية والتجارة
385 667 40----عائد مركب بواقع 11.5% �سنوياFinancial Holding Internationalالمتحدة للم�سابك

----524 651 877
9 080 643 0442 297 627 4077 307 667 514

يمثل هذا الر�سيد تكلفة القترا�س التي تكبدتها ال�صركة للح�سول على الت�سهيلات الئتمانية والقرو�س اللازمة لتمويل م�صروعها ، و�سوف يتم ا�ستهلاكها   *
على مدار عمر القر�س با�ستخدام معدل الفائدة الفعال.

12- م�شروفات اإدارية وعمومية
عن ال�شنة المالية المنتهية في

2013/12/312012/12/31
جنيه م�شريجنيه م�شرى

573 797 471117 737 78اأجور ومرتبات وما فى حكمها
770 228 83742 276 67م�صروفات اإ�ست�سارات * 508 768 7236 955 5م�صروفات دعاية واإعلان وعلاقات عامة

928 117 8247 153 8م�صروفات �سفر واإقامه واإنتقالت
--600 165 1اأتعاب اإدارة **

078 208 75768 508 65م�صروفات اأخرى
857 120 212242 798 226الإجمالى

يت�سمن م�صروف الإ�ست�سارات مبلغ 428 295 3 دولر اأمريكى )المعادل لمبلغ 674 578 22 جنيه م�صرى( عن ال�سنة المالية المنتهية فى 31 دي�سمبر   *
2013 مقابل مبلغ 715 079 3 دولر اأمريكى )المعادل لمبلغ 482 690 18 جنيه م�صرى عن ال�سنة المالية المنتهية فى 31 دي�سمبر 2012( يمثل قيمة 

م�صروفات اإ�ست�سارات م�ستحقة ل�صركة Financial Holding International - اأحد م�ساهمى المجموعة - وفقاً للعقد المبرم.
 Citadel Capital Partners Ltd. قررت الجمعية العامة غير العادية لل�صركة بجل�ستها المنعقدة بتاريخ 12 مايو 2008 الموافقة على عقد الإدارة مع �صركة  **
)الم�ساهم الرئي�سي بال�صركة بن�سبة 26.11%( والذي ين�س على قيام �صركة .Citadel Capital Partners Ltd باأعمال الإدارة مقابل ح�سولها على ن�سبة 
15% اأو اأكثر. 10% من اأرباح ال�صركة ال�سنوية ال�سافية والقابلة للتوزيع. ويظل العقد �سارياً طالما اأن ن�سبة اإمتلاك .Citadel Capital Partners Ltd للاأ�سهم الممتازة 

13- تكلفة التمويل
عن ال�شنة المالية المنتهية في

2013/12/312012/12/31
جنيه م�شرىجنيه م�شرى

436 226 682109 654 87اإيراد الفوائد  )695 041 179()595 307 151(م�صروف الفوائد - اإي�ساح رقم )11(
765 295 87815 563 9فروق تقييم عملة

)494 519 54()035 089 54(ال�سافي

14- ن�شيب ال�شهم فى الخ�شائر

عن ال�شنة المالية المنتهية فى
2013/12/312012/12/31
جنيه م�شرىجنيه م�شرى

)039 358 702()029 870 384(�سافى خ�سائر العام
)235 740 691()290 655 374(�سافى خ�سائر حقوق ملكية ال�صركة الأم

000 625 000871 625 871المتو�سط المرجح لعدد الأ�سهم )0.79()0.43(ن�سيب ال�سهم فى الخ�سائر


